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Финансовая устойчивость организации, 
функционирующей в рыночной экономике, 
является одним из важнейших факторов 
оценки ее конкурентоспособности. Но для 
этого, прежде всего, необходимо четко знать 
сущность и содержание этого понятия.

Финансовая устойчивость - характери-
стика, свидетельствующая о стабильном 
превышении доходов над расходами, сво-
бодном маневрировании денежными сред-
ствами предприятия и эффективном их 
использовании, бесперебойном процессе 
производства и  реализации продукции. Фи-
нансовая устойчивость формируется в  про-
цессе всей производственно-хозяйственной 
деятельности и  является главным компо-
нентом общей устойчивости предприятия.

Любое предприятие имеет возможность 
выбирать множество источников финан-
сирования. Выбор тех или иных способов 
привлечения средств определяется особен-
ностями системы рыночных отношений, а  
именно тем, что:

- ресурсы (материальные, финансовые, 
интеллектуальные) распределены среди 
собственников неравномерно;

- на  рынке всегда есть инвесторы, обла-
дающие временно свободными ресурсами;

- система регулирования процесса пере-
распределения ресурсов, которая имеет две 
стороны: нормативную (законодательное 
регулирование) и  поощрительную (возна-
граждение за пользование ресурсами).

Привлечение заемных средств может 
быть для организации даже  более выгодно 
по сравнению с мобилизацией источников 
собственных средств. Однако, организация  
берет  на себя определенные обязательства 
выбирая величину, состав и структуру заем-
ных средств, поэтому возникает проблема 
оценки способности предприятия отвечать 
по своим долгосрочным финансовым обяза-
тельствам.  По  мнению В.В. Ковалева имен-
но в этом заключается суть оценки финан-
совой устойчивости предприятия. В то же 
время Ковалев В.В.  подчеркивает целесо-
образность привлечения заемных средств: 
«устойчивость финансового положения 
предприятия в значительной степени зави-
сит от целесообразности и правильности 
вложения финансовых ресурсов в активы».

Дискуссионным остается также сам 
термин «финансовая устойчивость». Отече-

ственные экономисты, занимающиеся про-
блемами оценки финансового состояния ор-
ганизаций в своих работах, уделяют особое 
внимание определению термина «финансо-
вая устойчивость».

О.Н. Волкова утверждает, что «финан-
совая устойчивость  - одна из важнейших 
характеристик финансового состояния 
предприятия - стабильность его деятельно-
сти в свете долгосрочной перспективы. Она 
связана с общей финансовой структурой 
предприятия, степенью его зависимости от 
кредиторов и инвесторов. Следовательно, 
финансовая устойчивость характеризует-
ся соотношением собственных и  заемных 
средств». Следует отметить, что в данном 
определении уже предполагается зависи-
мость между собственными и заемными 
средствами предприятия и его перспекти-
вой развития в будущем. 

Достаточно развернутое определение 
финансовой устойчивости предлагает Мель-
ник М.В. применительно к производствен-
ным предприятиям: «финансовое состояние 
считается устойчивым, если организация 
располагает достаточным объемом капи-
тала для того, чтобы обеспечивать непре-
рывность своей деятельности, связанную 
с производством и реализацией продукции 
в заданном объеме, а также полностью и 
своевременно погашать свои обязательства, 
формировать средства для обновления и ро-
ста внеоборотных средств». Такое описание 
финансовой устойчивости само по себе хо-
рошо в том плане, что раскрывается смысл 
понятия «погасить обязательства». Такой 
подход оправдан, поскольку для регуляр-
ного и своевременного погашения своих 
долговых обязательств необходимо иметь 
достаточный собственный капитал.

Экономисты М.С. Абрютина и А.В. Гра-
чев утверждают, что «финансовая устой-
чивость предприятия есть не что иное, как 
надежно гарантированная платежеспособ-
ность, независимость от случайностей ры-
ночной конъюнктуры и поведения партне-
ров. Главный признак устойчивости - это 
наличие чистых ликвидных активов, опре-
деляемых как разность между всеми лик-
видными активами и всеми краткосрочны-
ми обязательствами на тот или иной момент 
времени». В этом определении уже появля-
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ется понятие «ликвидных активов», и ав-
торы подчеркивают, что их размер должен 
быть достаточным. 

В.М. Родионова и М.А. Федотова счи-
тают, что «финансовая устойчивость  - это 
состояние ее финансовых ресурсов, их рас-
пределение и использование, позволяющее 
обеспечить развитие организации на основе 
роста прибыли и капитала при сохранении  
и платежеспособности и кредитоспособно-
сти в условиях допустимого уровня риска». 
В данном определении авторы отмечают 
необходимость формирования финансовых 
ресурсов таким образом, чтобы была сохра-
нена платежеспособность и кредитоспособ-
ность организации.

Некоторые экономисты, такие как Л. Л. 
Ермолович, Л.Г. Сивчик, Г.В. Толкач и И.В. 
Щитникова   подразумевают под финансо-
вой устойчивостью «… степень покрытия 
внеоборотных активов капиталом и резер-
вами, или капиталом, резервами и долго-
срочными обязательствами». При этом они 
практически не уделяют финансовой устой-
чивости должного места при анализе фи-
нансового состояния.

Другие авторы в своих работах посвя-
щенных анализу финансового состояния, та-
кие как Б. Новрузов, А.Д. Шеремет отмеча-
ют, что понятие финансовой устойчивости 
тесно связано с понятием платежеспособ-
ности и представляет собой «характеристи-
ку финансов (источников средств) компа-
нии, необходимая, при приемлемом уровне 
риска, для обеспечения ее деловой актив-
ности при сохранении платежеспособности 
(поддержании объема денежных средств и 
их эквивалентов, необходимых для покры-
тия кредиторской задолженности). Иными 
словами, это структура активов и  пассивов 
организации, которая обеспечивает ее пла-
тежеспособность». 

В свою очередь, Л.А. Богдановская,  Г.Г. 
Виноградов,  О.Ф. Мигун утверждают, что 
понятие финансовой устойчивости тесно  
связано с перспективной платежеспособ-
ностью. Оценка финансовой устойчиво-
сти позволяет внешним субъектам анали-
за определить финансовые возможности 
предприятия на длительную перспективу. 
Поскольку в условиях рыночной экономи-

ки осуществление процесса производства, 
его расширение удовлетворение различных  
нужд предприятия производится за счет са-
мофинансирования, а при их недостаточно-
сти – заемных, то большое значение имеет 
финансовая независимость от внешних за-
емных источников, хотя обойтись без них 
сложно. Поэтому изучается соотношение 
собственного, заемного и общего капитала 
с различных позиций. 

Некоторые экономисты, такие как Л. И. 
Кравченко,  Л. С. Васильева,  М. В. Петров-
ская,  не  дают прямого определения фи-
нансовой устойчивости, а указывают на то, 
устойчивое финансовое положения пред-
приятия характеризуется, прежде всего, по-
стоянным наличием в необходимых разме-
рах денежных средств на счетах в банках, 
отсутствием просроченной задолженности, 
оптимальным объемом и структурой обо-
ротных активов, их оборачиваемостью, 
ритмичным развитием выпуска продукции, 
товарооборота, роста прибыли.

Наиболее подробно понятие финансо-
вой устойчивости на наш взгляд раскрывает 
Г. В. Савицкая: «Финансовая устойчивость 
предприятия - это способность субъекта 
хозяйствования функционировать и разви-
ваться, сохранять равновесие своих активов 
и пассивов в изменяющейся внутренней 
и внешней среде, гарантирующее его по-
стоянную платежеспособность и инвести-
ционную привлекательность в границах 
допустимого уровня риска»». В данном 
определении автор уделяет внимание рав-
новесию активов и пассивов, своевремен-
ности погашения обязательств, постоянную 
платежеспособность, что также подразуме-
вает полноту, достаточность средств у пла-
тельщика. 

На основании выше изложенного, мож-
но сделать вывод о том, что практически 
все авторы связывают понятия финансовой 
устойчивости и платежеспособности. Од-
нако, если платежеспособность – это внеш-
нее проявление финансового состояния 
предприятия, то финансовая устойчивость 
– внутренняя его сторона, отражающая сба-
лансированность денежных и товарных по-
токов, доходов и расходов, средств и источ-
ников их формирования.


